& COMPANHIA CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS E APLICAGAO DE
RECURSOS

Aprovada em reunido do Conselho de Administracéo (“CA”) em 14/12/2022.
1. FINALIDADE

1.1.A Politica de Gestao de Riscos Financeiros e Aplicacdo de Recursos (“Politica”)
institui diretrizes e competéncias que devem ser observados pela Companhia
Catarinense de Aguas e Saneamento (‘CASAN”), por todos os seus
empregados e administradores.

1.2.Definir os riscos financeiros que a CASAN esta exposta, as diretrizes e os
parametros que deverdo ser observados nas negociagdes de produtos para
protecao das exposicdes.

1.3. Estabelecer orientagbes gerais para aplicagao das disponibilidades de recursos
da Companhia (capitais proprios e de terceiros), no espago de tempo
correspondente a existéncia do excedente financeiro e vencimento das
obrigag¢des correspondentes, visando protegé-lo dos efeitos inflacionarios sem,
entretanto, expor o montante principal a riscos de créditos em niveis superiores
aos de sua exposi¢cdo normal de manté-los em conta corrente e/ou vinculada.

1.4.Nessa politica sao tratados os seguintes riscos:

e Exposicédo ao Risco Cambial;
e Exposicdo ao Risco de Taxa de Juros.

1.5.Além da exposi¢cdo aos riscos acima, essa politica abrangera as diretrizes

relacionadas a:
e Gestao de Liquidez e Refinanciamentos;
e Aplicagcédo de Recursos e Disponibilidades Financeiras;
o Gestao de Contrapartes.

1.6.Esta politica n&o substitui outras abordagens de gerenciamento de riscos em
exercicio na Companhia, como a Gestdo de Riscos Corporativos que possui
politica, métodos e normas regulamentadoras proprias.

2. DISPOSIGOES INICIAIS E GOVERNANGA

2.1.Principios Basicos
e A gestado de risco € um processo e ndo um evento isolado, de forma que
deve envolver diversas areas da CASAN (juridica, financeira e de controle
de risco);
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e A gestdo dos assuntos financeiros deve ser coerente com o risco do
negocio da CASAN, de modo a otimizar a relagdo risco/retorno, e
preservar a flexibilidade estratégica para o crescimento qualificado da
Companhia;

e O conhecimento e a pratica desta politica devem consolidar uma cultura
empresarial que valorize a gestdo dos riscos financeiros, que permeie os
diversos niveis da CASAN e que influencie as decisbes que envolvam
riscos relevantes;

2.1.1. A gestao de riscos financeiros requer o acompanhamento constante e critico
dos modelos e métodos estabelecidos, garantindo assim que esses
acompanhem o desenvolvimento e evolucdo da CASAN e dos mercados em
que atua.

3. COMPETENCIAS

3.1.Compete ao Conselho de Administragao:

a) Aprovar e supervisionar o cumprimento da Politica de Gestdo de Riscos
Financeiros e Aplicacdo de Recursos;

b) Aprovar qualquer alteragao desta Politica;

c) Deliberar, por toda e qualquer proposta da Diretoria Executiva, para as
operagdes descritas nesta Politica, sempre que o valor envolvido, tanto
isoladamente quanto no somatoério durante o ano, for maior que 5% (cinco
por cento) do Capital Social Integralizado da Companhia.

3.2.Compete a Diretoria Executiva da CASAN (“Diretoria”):
a) Autorizar a submissao de revisées na Politica para aprovagao do CA;
b) Disseminar a cultura de gestao de riscos financeiros na CASAN;
c) Garantir o acompanhamento dos niveis de exposi¢do aos riscos financeiros
da CASAN e o cumprimento desta Politica;
d) Aprovar Norma Interna com os Procedimentos Operacionais desta Politica.

3.3.Compete ao Diretor Financeiro e de Relagdes com os Investidores da CASAN
(“DF”):
a) Avaliar o posicionamento da Companhia para cada risco financeiro
identificado de acordo com esta Politica;
b) Acompanhar os niveis de exposi¢do aos riscos financeiros, monitorando as
variaveis quantitativas e qualitativas de forma a garantir o cumprimento desta
Politica;
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c)
d)
e)
f)

o))

Aprovar e implementar os planos de ag¢ao definidos para o ajuste dos riscos
financeiros aos limites estabelecidos pela Politica;

Aprovar a estratégia de hedge proposta pela Geréncia Financeira (“GFI”);
Propor a Diretoria alteragdes e/ou ajustes nos parédmetros de calculos dos
critérios estabelecidos na Norma Interna desta Politica, quando necessario,
em fungao de mudancas de cenario;

Avaliar e recomendar a Diretoria Executiva alteragdes para aprimoramento
da Politica;

Patrocinar acdes de fortalecimento e disseminagdo da cultura de gestao de
riscos financeiros na CASAN;

Zelar pela atualizacdo, desenvolvimento e consolidagcdo do relacionamento
institucional da Companhia junto a instituicdes financeiras, investidores,
mercado segurador e entidades governamentais relacionadas a assuntos
financeiros e de garantias;

Assegurar a permanente ampliagao da disponibilidade dos limites de créditos
corporativos da CASAN junto as Instituicdes Financeiras e Investidores, e
que estes sejam segregados da capacidade de crédito dos Acionistas da
CASAN; e

Assegurar o alinhamento com a Procuradoria Geral da CASAN (“PGC”) para
que todas as operagdes financeiras contratadas pela Companhia estejam
amparadas por instrumentos legais preparados, analisados e aprovados pelo
Departamento Juridico.

3.4.Compete a Geréncia Financeira (“GFI”):

a)

o O T
SN N = N

D

g9)

Monitorar os indicadores, qualitativos e quantitativos, do risco de contraparte,
indices e taxas de juros, liquidez e refinanciamento definidos pela Politica
Financeira;

Monitorar os covenants financeiros assumidos nos instrumentos financeiros;
Definir qual o melhor instrumento a ser utilizado nas operag¢des de hedge;
Executar as operagdes financeiras descritas nesta Politica;

Elaborar projegdes de fluxos de caixa;

Documentar o processo operacional de negociagdo das operacgoes
financeiras; e

Propor alteragbes e ajustes nos parametros dos Procedimentos Operacionais
da Norma Interna desta Politica, sempre que alguma condi¢cdo de contorno
seja alterada.
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3.5.Compete a Geréncia de Controladoria Econdmico-Financeira (“GCF”):

a) Garantir a correta contabilizagdo dos instrumentos financeiros;

b) Propor alteragdes e ajustes nos parédmetros dos Procedimentos Operacionais
da Norma Interna da Politica, sempre que alguma condi¢gdo de contorno seja
alterada; e

c) Acompanhar o cumprimento de todos os covenants da CASAN.

3.6. Compete a Procuradoria Geral da CASAN (“PGC”)

4,

4.1.

4.1

a) Zelar para que todas as operagdes financeiras contratadas pela Companhia
estejam amparadas por instrumentos legais.

DIRETRIZES PARA GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

Os negécios da CASAN, sua posicao financeira bem como o resultado de suas
operagbes, podem ser afetados por oscilagbes e sazonalidades da conjuntura
econdmica, expondo-a aos seguintes riscos de mercado:

e Risco da Flutuacdo Cambial;

e Risco de Taxa de Juros;
A gestao de riscos financeiros da CASAN bem como seus instrumentos e
estratégias para mitigagao estdo detalhados nos topicos 4.1 a 4.2 desta Politica e
estdo pautados na imprevisibilidade dos mercados financeiros com vistas a
minimizar potenciais efeitos adversos do desempenho financeiro da CASAN.

Gestao de Exposicado ao Risco Cambial

Entende-se por exposi¢cao cambial a exposicdo da CASAN as oscilagdes de
cada moeda que compde suas relagdes financeiras, e que consequentemente
impactam seu fluxo de caixa. Este risco decorre da possibilidade da CASAN
vir a incorrer em perdas por conta de flutuacbes nas taxas de cambio que
impactem os saldos de passivo de financiamentos em moeda estrangeira
captados no mercado e consequentemente, impactando nas despesas
financeiras.

.1. Métricas de Exposi¢cao ao Risco Cambial
A exposicao cambial sera calculada pelo maior horizonte de tempo possivel,
desde que as informagbes sobre projecdes e fluxos sejam confiaveis. A
projecdo deve ser feita para um horizonte minimo de 12 (doze) meses
subsequente a data da analise e devera considerar os seguintes aspectos:
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e Fluxo de Pagamentos/Amortizacbes e Desembolsos dos contratos
pactuados;

e Expectativa de cambio projetado pelo mercado;

e Possiveis alteragdes no cenario politico e econémico que possa impactar
no cambio; e

o Resultados esperados.

Com base nas analises descritas acima, sera possivel observar e verificar as
seguintes métricas:

e Analise da Exposicao Cambial: Deve ser verificado se o montante
contratado das operagdes realizadas em moeda estrangeira apresenta
tendéncia de elevacdo na exposicdo em relacdo ao endividamento total
projetado da CASAN;

e Analise da Exposicao das obrigagdées no Fluxo de Caixa: Deve ser
verificado se o fluxo de pagamentos dos servigos da divida das operagdes
realizadas em moeda estrangeira apresenta tendéncia de elevagao da
exposicao em relacao ao fluxo de caixa projetado da CASAN.

4.1.2. Estratégias para mitigagdo do Risco Cambial
4.1.2.1 Instrumentos Financeiros de Derivativos

Com o objetivo de reduzir a imprevisibilidade da variagdo cambial e otimizar a
gestdo de caixa da CASAN aumentando o seu grau de previsibilidade, a
Companhia devera contratar um instrumento de hedge.
Os instrumentos elegiveis para protegao cambial sdo:

o Contratos de Swap;

e Contrato a Termo de Moedas (NDF);

e Compra e Vendas de opgbes de compra (call e venda (put) sem

alavancagem; e

e Contratos Futuros.
A operacionalizagdo do hedge devera ser acompanhada de analise e do
monitoramento de métricas de fundamentacio do risco. A contratacdo destes
instrumentos devera observar o calculo de custo versus beneficio esperado
em relacdo ao instrumento a ser utilizado.
Qualquer instrumento, operagdo ou estratégia que, isoladamente ou
combinados, crie qualquer tipo de alavancagem adicional ou contenham
dispositivos que a tornem alavancadas adicionalmente, estéo
terminantemente vetadas.
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4.2.Gestao de Exposicao a Taxa de Juros

Entende-se por exposi¢cado as taxas da CASAN as oscilagbes de cada um dos
indexadores das taxas de juros provenientes de transagbes de empréstimos,
financiamentos e debéntures, e aplicacbes financeiras, que impactam seus
pagamentos e recebimentos e, consequentemente, seus fluxos de caixa, tais
como TJLP/TLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), CDI (Taxa de Juros dos
Certificados de Depdésitos Interbancarios) ou indices de inflagdo como IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor).

4.2.1. Métricas de Exposi¢ao a Taxa de Juros
A exposicédo da taxa de juros sera calculada pelo maior horizonte de tempo
possivel, desde que as informagdes sobre projecdes e fluxo de caixa sejam
confiaveis. A projecao deve ser feita para um horizonte minimo de 12 (doze)
meses subsequentes a data de analise e devera considerar os seguintes
aspectos:

O monitoramento continuo das taxas de juros de mercado com o
objetivo de minimizar o custo médio agregado do servico da divida
consolidada e se proteger da volatilidade das taxas de juros de
mercado;

O monitoramento continuo do custo de capital de terceiros ponderado
da Companhia com objetivo de minimizar impactos na estrutura de
capital; e

Monitoramento das oscilagbes dos indexadores dos contratos
financeiros.

Com base nas analises acima, sera possivel observar e verificar as seguintes
métricas:

Analise do Custo médio ponderado do capital de terceiros: Deve
ser verificado se o custo médio de capital de terceiros de cada
operacao contratada estdo alinhados com as taxas médias praticadas
no mercado, considerando o atual cenario macroeconémico bem como
a atual realidade econémica e financeira da Companhia;

Analise da Exposicao das obrigagoes no fluxo de Caixa: Deve ser
verificado se o fluxo de pagamentos dos servigos da divida das
operagoes contratadas apresenta tendéncia de elevacdo da exposigao
em relacdo ao fluxo de caixa projetado da Companhia;

Analise da Cobertura do Servigo da Divida: Deve ser verificado se a
projecao do fluxo de pagamentos dos servigos da divida das operagdes
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contratadas esta alinhada com as métricas de endividamento e
cobertura do servigo da divida.

4.2.1.1 Instrumentos de Mitigagdo de Riscos da Taxa de Juros
Para mitigar os riscos inerentes a taxa de juros, a Companhia podera utilizar
os referidos instrumentos financeiros e estratégias:

4.2.1.1.1 Contratos de Swap
A CASAN podera firmar contrato de Swap de troca de juros pos-fixados por
pré-fixados ou vice-versa, ou de indexador, a fim de se beneficiar de
vantagens comparativas do mercado.

42.1.1.1. Repactuagao dos Contratos
Caso seja verificada elevagdo do custo capital de terceiros de operagdes
contratadas a Companhia podera pleitear repactuacido das condicdes
contratuais junto as instituigdes credoras, com intuito de adequar as taxas
contratadas na inicial com as taxas praticadas no atual cenario. Essa
estratégia deve ser precedida de disponibilidade de recursos e embasamento
técnico que demostre o custo beneficio da operacéo.

4.21.1.2. Liquidacado Antecipada
Caso seja verificada elevagdo do custo capital de terceiros de operagdes
contratadas a Companhia podera liquidar antecipadamente operagdes ja
contratadas junto as institui¢des financeiras credoras, com o intuito de reduzir
o custo médio ponderado do capital de terceiros. Essa estratégia deve se
precedida de disponibilidade de recurso e embasamento técnico que
demostre o custo beneficio de operacgao.

5. DIRETRIZES PARA GESTAO DE LIQUIDEZ E REFINANCIAMENTOS

Monitoramento e o controle do risco de liquidez, que pode ser definido como a
possibilidade de a Companhia ndo possuir recursos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, ou mesmo de ter de arcar com custos adicionais para
fazé-lo devido a escassez de recursos financeiros suficientes na data
estabelecida para cada divida, tendo em vista como consequéncia os
descasamentos entre fluxos de pagamento e de recebimentos ocasionada:
> Pela ética da Receita e Arrecadacgao:
e Elevacgao no indice de inadimpléncia;
¢ Impossibilidade de reajuste ou revisao da tarifa;
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e Redugdo da demanda que tenha impacto significativo no
faturamento.
» Pela ética das Despesas:
¢ Aumento dos custos operacionais e despesas nao gerenciais acima
dos limites projetados;
e Reconhecimento e realizacdo de despesa n&o recorrente e nao
contingenciadas.

5.1.Métricas de Liquidez

O monitoramento da liquidez sera baseado, principalmente, nas projecoes de
fluxo de caixa da Companhia. Tal projegcédo deve ser feita para, no minimo, os 12
(doze) meses subsequentes a data da analise, devendo considerar, pelo menos
as projegoes de:

o Receitas e Despesas operacionais e de custeio;

e Geracao de Caixa Operacional (EBITDA);

e Servigo da Divida e obrigagdes tributarias;

e Desembolsos com CAPEX;

e Possiveis alteracbes e sazonalidades nos cenarios micro e

macroecondmicos para o periodo.

5.1.1. Estratégias para mitigagao do risco de Liquidez

5.1.1.1 Necessidade de Caixa Minimo
Manter Caixa Minimo Operacional (CMO), considerando o saldo de caixa
necessario para assegurar cobertura dos compromissos operacionais e do
servigo da divida da CASAN no periodo dos préximos 30 (trinta) dias, variando
em fungcdo do montante arrecadado, equivalente no minimo a 100% (cem por
cento) da arrecadagdo média mensal.

5.1.1.2 Linhas de Crédito para garantia de liquidez
A Companhia tem como responsabilidade garantir que os recursos e linhas de
créditos estejam disponiveis para o gerenciamento das operagdes e do fluxo
de caixa. Nesse contexto a Companhia devera manter relacionamento e
cadastro atualizado junto as instituicdes financeiras de forma a garantir que
acdes adequadas sejam tomadas no tempo devido, com a finalidade de
manter liquidez e continuidade dos negdcios.

As principais fontes de crédito que a Companhia podera recorrer para garantir
a liqguidez compreendem:
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Cédulas de Crédito Bancario (CCB) de Curto e longo Prazo;
Emissao de Debéntures;

Emisséo de Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC);
Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI);

Nota Promissoéria (NP);

Fianca Bancaria;

Seguro Garantia.

Qualquer contratagdo de operagbes de crédito realizada junto a terceiros
devera obrigatoriamente ser fundamentada e acompanhada de analise
técnica que contemplem no minimo os seguintes aspectos:

e Disponibilidade de Lastro de Garantia;

e Impactos na estrutura patrimonial;

e Capacidade de pagamento das obrigagdes que se pretende assumir;

e Impacto nas Métricas de Endividamento e Alavancagem;

e Projecao do Fluxo do Servigo da divida da operagéao; e

e Caso haja a obrigagdo contratual com os Mutuarios existentes, a

obtencao de autorizagdo, nao objecéo ou notificacdo da operagao que
se pretende contratar.

5.2. Métricas de Endividamento e Alavancagem
O endividamento e alavancagem da CASAN sera baseado nas métricas
explicitadas a seguir, sendo que seu monitoramento deve ocorrer
trimestralmente.

Divida Liquida / EBITDA: A divida liquida pode ser entendida como a
divida bruta, descontando-se as disponibilidades. A relagcdo entre essa
divida e o EBTIDA da CASAN fornece uma medida de quanto a
Companhia gera de receita, em relagcdo ao volume de dividas da mesma -
tratasse, assim, de um indicador de alavancagem.

Métrica Divida liquida / EBITDA é igual (=) ou menor que (<) 4,5
Covenants Contratuais: Todo e qualquer covenant pactuado em
contratos firmados pela CASAN devem ser objeto de monitoramento
trimestral, independente de estar incluido neste documento. O
monitoramento deve, adicionalmente, ser adequado ao que estabelece no
contrato em que tal covenant foi estabelecido.

Adicionalmente, a CASAN devera procurar ater-se aos limites minimos de
rating corporativo equivalente a BB- (Fitch e/ou S&P) em escala nacional.
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6. DIRETRIZES PARA APLICAGAO DE RECURSOS E DISPONIBILIDADES
FINANCEIRAS

As aplicagbes da Companhia deverao ter como principio a protecéo dos recursos
existentes, diante de cenarios econdmicos que justifiquem maior protecdo dos
excedentes financeiros quanto aos efeitos da inflagcdo e de elevadas taxas de
juros.

6.1. Critérios para definicdo da Aplicagao Financeira
Para as aplicagdes financeiras realizadas pela Companhia observar-se-a
condigbes que garantam maior rentabilidade associada ao menor risco. Para
tanto deverao ser observados os seguintes critérios:

6.1.1. Tipo de Instituigdo Financeira
As aplicacdes financeiras deverao ser realizadas junto a instituicdes financeiras,
classificadas como de baixo risco de crédito, com certificacdo emitida por
agéncias de risco renomadas.

6.1.2. Rentabilidade Esperada
A rentabilidade esperada tera como Benchmarking a rentabilidade média
praticados no mercado financeiro do instrumento nos ultimos 03 (trés) meses a
contratagao da aplicacéo.

6.1.3. Perfil da Aplicacao
Para efeito das aplicacdes financeiras devera ser adotado um perfil conservador
ou moderado, dando preferéncia a investimentos de capital garantido, renda
fixa, com prazo de vencimento mais curto, mesmo estando associado a uma
menor rentabilidade.

6.1.4. Lastro da Aplicacao
As aplicagcbes financeiras da Companhia deverdo estar indexadas ao
Certificado de Depésito Interbancario (CDI), ao indice de Pregos para o
Consumidor Amplo (IPCA), indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), indice
Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) ou qualquer outro indexador
vinculado a inflacao.
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6.1.5. Aplicacdes dos Recursos Proprios
As disponibilidades de caixa proveniente de recursos proprios (receitas
resultantes da prestacdo dos servicos de saneamento basico) poderdo ser
aplicadas no mercado financeiro nos seguintes ativos:

e Titulos Publicos Federais;

e Titulos privados emitidos por instituicdes financeiras, classificadas como
de baixo risco de crédito: Cédulas de Crédito Bancario (CDB), Fundos de
Investimentos Institucionais administradas por instituicdes financeiras,
classificadas como de baixo risco de crédito, com certificagcdes emitidas
por agéncias de risco renomadas ou observando a limitagdo abaixo
apresentada;

e Como os Fundos de Investimentos normalmente ndo possuem rating
devera ser observado: (i) aplicacdo em gestores com Patrimdnio sob
gestdo superior a R$ 5 bilhdes (ii) que os fundos sejam administrados por
instituicdes financeiras com reconhecida experiéncia no mercado
brasileiro, e (iii) que a CASAN tenha acesso a composi¢ao da carteira do
fundo, visando a avaliacdo do enquadramento a esta politica.

e Aplicacdes financeiras com duration de indisponibilidade de liquidez
superior a 30 (trinta) dias deverdao contar com aprovagao especifica do
Conselho de Administracao, exceto se em titulos publicos federais.

6.1.6. Aplicagcbes de Recursos de Financiamentos (Capital de Terceiros)

As disponibilidades em caixa, provenientes de financiamentos, recursos
orgcamentarios e empréstimos (contratos, convénios, rubricas or¢camentarias),
serdo aplicadas de acordo com as condigdes avencadas entre as partes
constantes dos referidos instrumentos contratuais.

Em nado existindo nos referidos instrumentos estabelecimento de regras e
critérios e nem vedacédo para suas aplicagdes, os excedentes momentaneos
poderao ser aplicados no mercado financeiro conforme item 6.1.5.

6.1.7. Recursos de Terceiros Dados como Caucéo de Garantia Contratual
Os valores recebidos de caugéo para garantia de obrigagdo contratual deverao
ser aplicados em contas especificas a este fim, ao qual deverao ser aplicados
de acordo com as disposi¢cdes dos instrumentos contratuais. Em n&o existindo
nos referidos instrumentos estabelecimento de regras e critérios e nem vedagao
para suas aplicagdes, os excedentes momentaneos poderdo ser aplicados no
mercado financeiro conforme item 6.1.5.
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7. DIRETRIZES PARA GESTAO DE CONTRAPARTES

Risco de Contraparte pode ser definido como o risco de que a contraparte de
algum negocio ndo honre suas obrigagdes contratuais. Este item descreve as
regras para escolha de instituicbes financeiras e nao financeiras, que sejam
contrapartes de operagdes financeiras onde a Companhia figurara como parte
credora (Aplicagdes financeiras, operagdes oriundas de contratos de NDF, Swap
e qualquer outra desde que prevista nos instrumentos elegiveis). Os controles
sdo usados para mitigar os impactos nos fluxos de caixa da CASAN provenientes
do ndao  cumprimento das  obrigagbes  financeiras  por  estas
Contrapartes/Emissores.

7.1. Rating Minimo
Séao apresentados, na Tabela 1 a seguir, os critérios minimos de rating para a
elegibilidade de determinada contraparte:

Tabela 1
A Rating considerados de baixo risco de
Agéncia 1 - = - .
g crédito (bancario e ndo bancario) - Rating
Classificadora
Local
Fitch Ratings AAA (bra), AA (bra), A (bra)
Moody's Investor Aaa.br, Aa.br, A.br
Standard & Poor's brAAA, brAA, brA

Devem ser levadas em consideragao as seguintes observagdes:

e Emissdes do Tesouro Nacional sdo consideradas elegiveis;

e Emissdes de Bancos Publicos Federais sdo consideradas elegiveis;

e No caso de duas ou mais agéncias classificarem um mesmo emissor,
valera, para fins de elegibilidade, a pior nota;

¢ N3&o serdo permitidas operacdes Offshore;

¢ No caso de Contrapartes nao-financeiras, as operagdes somente poderao
ser realizadas apos prévia aprovacao do CA.

8. TERMOS E DEFINICOES

8.1. Derivativos: Qualquer instrumento financeiro derivativo que possua, como ativo
objeto, moeda estrangeira devera ser considerado no calculo da exposi¢ao
cambial;
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8.2.EBTIDA: E um indicador muito utilizado para medir a eficiéncia e a produtividade
de uma empresa, justamente por ndo levar em conta os efeitos financeiros e
eventuais decisdes contabeis dos negdcios;

8.3.Gestdo de Riscos: Atividades coordenadas para dirigir e controlar uma
organizagao no que se refere a risco;

8.4.Projecao de Fluxo de Caixa: Estimativas de capital que poderao entrar (receitas)
e sair (despesas) da Companhia em um periodo de tempo mais longo;

8.5.Hedge: Transagdo compensatéria que visa proteger (um operador financeiro)
contra prejuizos na oscilagao de precos; protegao cambial;

8.6.Contratos de Swap: Modelo de contrato em que as contrapartes trocam
indexadores associados a seus ativos ou passivos € que uma das variaveis € a
taxa de juro;

8.7.Contrato a Termo de moedas (NDF): Modelo de contrato a termo de moedas,
negociado em mercado de balcdo, cujo objetivo é fixar, antecipadamente, uma
taxa de cambio em uma data futura. No vencimento, a liquidagao ocorre pela
diferenca entre a taxa a termo contratada e a taxa de mercado definida como
referéncia;

8.8.Politica de Gestao de Riscos Financeiros: Declaracido das intencdes e diretrizes
gerais da Companhia relacionadas a gestao de riscos financeiros;

8.9.0pc¢des de compra (call): Direito de compra de um ativo em uma data futura, a
um precgo predeterminado;

8.10. Opcgdes de venda (put): Direito de venda de um ativo em uma data futura, a
um preco predeterminado;

8.11. Contratos Futuros: Um contrato futuro € um compromisso assumido entre
duas partes, compromisso de comprar ou vender determinado ativo numa data
determinada a um determinado preco. Os contratos futuros sdo um importante
instrumento financeiro, uma vez que permite sejam negociados hoje, direitos
futuros em condicdes de incerteza;

8.12. CAPEX: E o montante dos investimentos da Companhia;

8.13. Caixa Minimo Operacional (CMO): Representa o valor em dinheiro que a
Companhia precisa ter disponivel para cobrir os custos até que as contas a
receber de clientes entrem no caixa;

8.14. Cédulas de Crédito Bancario (CCB): Promessa de pagamento em dinheiro
decorrente de uma operacao de crédito;

8.15. Debéntures: Valor mobiliario emitido, representativo de divida, que assegura a
seus detentores o direito de crédito contra a Companhia emissora;

8.16. Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC): Fundo de
Investimento que aplica em titulos de créditos formados por contas a receber da
Companbhia;
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8.17. Nota Promissoéria (NP): Titulo de divida com um prazo curto. E uma promessa
de pagamento de divida;

8.18. Fianga Bancaria: Contrato por meio do qual o banco, que € o fiador, garante o
cumprimento da obrigagdo da Companhia.

8.19. Seguro Garantia: Seguro que tem por objetivo garantir o fiel cumprimento das
obrigagces assumidas pelo agente tomador perante o ente segurado;

8.20. Covenants: Compromissos de contratos de financiamento ou empréstimos
que servem para proteger os interesses dos credores;

8.21. Benchmarking: Ativo/indice que serve como referéncia para comparacao.

8.22. Rating: Avaliacao emitida por agéncias de classificagcdo de risco sobre a
qualidade de crédito da Companhia;

8.23. Duration: Significa duragdo. Mostra quanto serd o tempo de retorno do
investimento/divida;

8.24. Offshore: Operacoes fora do pais.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1.Esta Politica sera avaliada continuamente e devera ser revisada em caso de
mudangas relevantes nos cenarios financeiros internos e externos. Quaisquer
alteracbes a serem feitas nesta Politica devem ser submetidas ao Comité
Financeiro para que sejam aprovadas e depois incorporadas ao texto original.
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