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" Bekente ) Bom ] Ainhado

Pilar Alinhamento  Principais Fundamentos

. Todas as categorias de Uso dos Recursos da Companhia

Catarinense de Aguas e Saneamento SA. (Casan) témimpactos
ambientais e/ou sociais positivos. Os investimentos paramelhorare
ampliar o abastecimento de dgua e a coleta de esgoto, reduzir
vazamentos, melhorar a eficiéncia energéticadas estagoes e
proteger os recursos hidricos sdo importantes diante do aumento

Uso dos Recursos Bom dos periodos de estiagem em Santa Catarina. Aimplementacdo de
melhores sistemas de tratamento de esgoto reduzird a poluicdo da
4guaedo solo,diminuindo os danos a biodiversidade.

. O melhor acesso a dgua potavel e aos sistemas de coleta e
tratamento de esgoto tende a melhorar asatide e a qualidade
de vida da populacéo catarinense.

. O framework da Casan define que, no minimo, 50% de projetos
novos sejam financiados, chegando a 100% em alguns casos. Paraa
Sustainable Fitch, os financiamentos novos tém maior impacto

Uso dos Recursos positivo. A alocagao de investimentos realizados nos Ultimos 24
~Outras Alinhado meses estaemlinhacomas préticas de mercado.
Informacdes . Os instrumentos de divida podem ser penalizados, caso os

projetos financiados ndo cumpram os critérios de elegibilidade.
A definicdo de projetos nao elegiveis do framework esta em
linha com a regulamentacao brasileira.

. Varios departamentos da Casan irdo determinar, em
conjunto, a elegibilidade dos projetos a serem financiados.
Avaliacao A equipe de gestdo ambiental determinara o

e Selecao cumprimento dos critérios de elegibilidade e a adesao as
leis ambientais. As decisdes finais de investimento serdo

tomadas pelos diretores-executivos da empresa.

. Os recursos a serem captados, de acordo com o framework,
serdo depositados em contas bancérias especificas, abertas
pela Casan, o que ird proporcionar maior transparéncia aos

Gestado dos investidores, garantindo melhor rastreabilidade. Os

Recursos recursos nao alocados serao investidos em ativos liquidos
de baixo risco, em linha com as préaticas de mercado. Por
outro lado, os projetos que deixarem de cumprir os critérios
de elegibilidade seréo substituidos.
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Esse relatério em portugués é uma traducdo do
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. Os relatérios de alocacao e de impacto serdo anuais. A
divulgacéo sera realizada projeto a projeto, titulo a titulo, ou
no ambito da carteira. Na opinido da Sustainable Fitch,

Bom quanto maior a divulgacao, maior sera a transparéncia. Os
indicadores de impacto sdo mensuraveis e relevantes. A
auditoria dos relatérios de alocacao serd exigida, mas sera
opcional para os de impacto.

Divulgacao
e Transparéncia

Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU Relevantes
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Contato - Midia
Jaqueline Carvalho
+55214503-2623

jaqueline.carvalho@thefitchgroup.com

Relatério de Second-Party Opinion | 3 de novembro de 2023

sustainablefitch.com 1




Sustainable

Fitch

a FitchSolutions Company

Resumo do Uso dos Recursos

Verde Gestdo sustentavel de dgua e esgoto
Prevencao e controle da poluicdo
Conservacao da biodiversidade terrestre e aquatica

Social Infraestrutura basica acessivel

Fonte: Casan - Framework de Titulos Sustentaveis e Azuis (outubro de 2023).

Destaques da Divida/Framework

A Sustainable Fitch considera que os instrumentos financeiros a serem emitidos no ambito do
framework de financas sustentaveis e azuis da Casan estao alinhados com os Principios para
Titulos Verdes, Principios para Titulos Sociais e Diretrizes para Titulos de Sustentabilidade da
ICMA e com os Principios para Empréstimos Verdes e os Principios de Empréstimos Sociais
publicados por trés associacoes de crédito, LMA, APLMA e LSTA. Na opinido da Sustainable
Fitch, o alinhamento da Casan é 'Bom'.

De acordo com o framework, a Casan podera emitir titulos e/ou contratar empréstimos verdes,
azuis, sociais e/ou sustentaveis. Para a Sustainable Fitch, os instrumentos de divida azuis sdo uma
subcategoria dos instrumentos verdes. Nao foram publicados quaisquer principios especificos
para os instrumentos de divida azuis, mas a Sustainable Fitch revisou o guia pratico 'Bonds to
Finance the Sustainable Blue Economy' ('Titulos Para Financiar a Economia Azul Sustentdvel', publicado
em setembro de 2023 pela International Finance Corporation (ICMA)e outras organizagdes
lideres. Na opinido da Sustainable Fitch, os instrumentos de divida verdes a serem emitidos no
ambito do framework poderao ser utilizados para financiar as categorias de projetos azuis descritas
neste relatério.

As categorias elegiveis de Uso dos Recursos descritas no framework estdo alinhadas as
categorias de projetos recomendadas pela ICMA e pelas trés associacoes de crédito. A Casan
aplicarad os recursos captados no ambito de seu framework para financiar investimentos e
despesas operacionais relacionadas a estacdes de tratamento de dgua e de esgoto e para
infraestruturas relacionadas ou despesas de P&D destinadas ao desenvolvimento de novos
produtos ou solugdes que tragam beneficios ambientais e sociais. Os critérios de elegibilidade
de Uso dos Recursos estdo bem definidos no framework.

Os processos relacionados a avaliacio e selecdo de projetos, gestdo de recursos e relatorios
também estdo bem descritos, e estes pilares estao alinhados aos principios da ICMA e das
associacoes de crédito.

Os principios daICMA e das associacoes de crédito recomendam que os projetos elegiveis sejam
claramente descritos na documentacao legal de uma transacdo de financiamento verde ou
social. Até o momento, a Casan ndo captou qualquer divida relacionada a este framework e, desta
forma, a Sustainable Fitch ndo revisou documentacdo alguma relativa a uma transacao
especifica. No entanto, o framework fornece uma descricdo dos projetos elegiveis. O relatério de
SPO da Sustainable Fitch refere-se exclusivamente ao framework.

O texto apresentado na secdo 'Informacdes do Emissor' deste relatdrio de SPO ndo é o texto
original do framework. Em vez disso, a Sustainable Fitch resumiu partes do texto original e
ponderou o contetido com a Casan antes da publicacio do presente relatério.

Fonte: Sustainable Fitch, Casan - Framework de Titulos Sustentaveis e Azuis (outubro de 2023).

Destaques da Entidade

A Casan, cujas acoes estdo cotadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, tem o Estado de Santa
Catarina como principal acionista, com 89% do controle acionario. A empresa presta servicos
de abastecimento de 4gua e de saneamento basico a aproximadamente 2,7 milhdes de pessoas,
representando cerca de 40% da populacao catarinense. Os habitantes de Santa Catarina sdo
seus principais clientes, embora a empresa também atenda a cerca de 200 mil habitantes do
Parana. A Casan administra, opera e mantém em torno de 245 estacbes de abastecimento de
agua e 42 sistemas de tratamento de esgoto e emprega cerca de 2.600 pessoas, incluindo
funcionarios diretamente contratados pela empresa e mao de obra terceirizada. Durante o
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exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, as receitas totalizaram BRL1,4 bilhdo
(USD274 milhdes) e seus ativos somaram BRL4,3 bilhdes (USD844 milhdes).

Garantir o acesso a servicos universais sustentaveis de agua e saneamento basico é um dos
principais fundamentos da agenda de desenvolvimento sustentavel da Organizacao das Nacoes
Unidas (ONU) para 2030, e o objetivo é descrito especificamente no ODS 6 (agua potavel e
saneamento). Um melhor acesso a esses servicos essenciais também contribui para os ODS 11
(cidades e comunidades sustentaveis) e 15 (vida terrestre).

Os investimentos no abastecimento universal de dgua e nos servicos de esgoto sdo importantes
para melhorar a satde publica, reduzindo doencas e enfermidades relacionadas a agua. Além
disso, melhorias nos sistemas de tratamento e distribuicdo de 4gua podem aumentar a eficiéncia
energética, reduzir as emissdes de gases do efeito estufa (GEE) e as perdas de agua, além de
ajudar a conservar os corpos hidricos e a biodiversidade. Segundo dados de 2021 do Sistema
Nacional de Informacdes sobre Saneamento (SNIS), mais de 15% dos brasileiros ndo tém acesso
aos servicos de abastecimento de agua e 45% nao estdo conectados aredes de esgoto.

A Lei Federal de Saneamento n°® 14.026, de julho de 2020, estabeleceu como meta garantir que
99% da populagédo brasileira tenham acesso a dgua potavel e que 90% estejam conectados aos
servicos de coleta e tratamento de esgoto até 2033. Segundo o governo brasileiro, serao
necessarios aproximadamente BRL598 bilhdes (USD 118 bilhdes) em investimentos para financiar
esta meta. Embora Santa Catarina seja um dos estados com maior renda per capita do Brasil, de
acordo com o SNIS, cerca de 10% de seus habitantes ainda ndo tém acesso direto a dgua potavel e
apenas 32% das moradias estdo diretamente ligadas aos servicos de esgoto. Com base nessas
estatisticas, a visdo da Sustainable Fitch é de que ha maior urgéncia em resolver a falta de servicos
de esgoto no estado.

A estratégia da Casan é ampliar os servicos de agua e esgoto, melhorar os processos
operacionais e a qualidade de seus produtos e servicos. Esta estratégia esta alinhada a sua
missao de promover a saude, o conforto e a qualidade de vida da populacdo de Santa Catarinae
de incentivar o desenvolvimento sustentavel, além de apoiar as metas do Brasil no sentido de
impulsionar o acesso aos servicos de agua e saneamento, como descrito no Plano Nacional de
Saneamento Basico (Plansab) 2014-2033. O Plansab engloba uma estratégia integrada de
expansdo e melhoria do abastecimento de dgua potavel, servicos de esgoto, coleta de lixo,
gestdo de residuos (incluindo residuos soélidos), drenagem e servicos de gestao de dguas pluviais
em todo o Brasil.

Nos municipios em que a Casan atua, sua taxa de cobertura de servicos de agua, de 99% da
populacao-alvo, estd bem acima da média nacional, de 84%, e da média de 90% para todo o Estado
de Santa Catarina. No entanto, o indice de perda de agua, de 39,3%, é superior a média de 33,9%
para o estado e acima da média global, de 33,6%.

Nas areas atendidas pela Casan, o indice de cobertura de servicos de esgoto é de 32,36%, bem
abaixo da média nacional, de 60%. O objetivo da empresa é aumentar a cobertura, para garantir
que 95% da populacao catarinense tenham acesso aos servicos de saneamento até 2033.

Os titulos emitidos e os empréstimos contratados no dmbito do framework da Casan serao
utilizados para financiar investimentos que apoiardo essas metas, o Plansab, que representa o
principal objetivo do Brasil no sentido de garantir acesso universal aos servicos de dgua e esgoto
no pais e apoiar o esforco do Estado de Santa Catarina para melhorar as condicoes de vida de
sua populacao.

Fonte: Sustainable Fitch, Casan - Framework de Titulos Sustentaveis e Azuis (outubro de 2023), relatérios de
sustentabilidade da Casan (2021, 2022).
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Uso dos Recursos - Projetos Elegiveis

Alinhamento: Bom

Informacdes do Emissor

Opinido da Sustainable Fitch

Gestao sustentavel de agua e esgoto

e Projeto, construcdo, operacao, manutencao, ampliacdo e
adaptacao para uma gestao eficiente e sustentdvel de dgua e
esgoto. Os investimentos nesta categoria serdo elegiveis
quando utilizados para reducéo de perdas fisicas e aumento
da eficiéncia energética.

e Sistemas de rede para monitoramento de recursos hidricos,
controle de enchentes, condi¢des climaticas e atmosféricas.

O Uso dos Recursos ampliara o acesso a servigos
essenciais de dgua e esgoto, sustentando a estratégia da
Casan e metas nacionais mais amplas.

A prestacao de servicos de dgua e esgoto e a gestdo dos 6
recursos hidricos sdo importantes para melhorar a saide
publica, proteger o ecossistema e preservar a seguranca
do abastecimento de dgua. Estes sdo servicos ambientais
essenciais para a sociedade, que apoiam o acesso a
servicos de dgua e esgoto de qualidade para todos,
reduzindo os casos de doencas causadas por dgua
contaminada. 11

AGUA POTAVEL E
SANEAMENTO

Ameta daCasan é reduzir o indice de perdas fisicas. Aredugdo  cibanes E comMuNIDADES

dos vazamentos acarreta um impacto ambiental positivo.No ~ */*&T4&

entanto, as metas de reducdo de perdas da Casan estdo aquém
das medidas internacionais mais ambiciosas, de 20%, para os
paises da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econémico (OCDE ). Metas mais rigorosas aumentariam os
beneficios ambientais esperados para esta categoria de Uso
dos Recursos.

A captacdo aplicada a esta categoria de Uso dos Recursos
deve garantir que sejam alcancadas melhorias em termos
de eficiéncia energética das esta¢des de tratamento de
agua e esgoto. Isto terd impacto ambiental positivo, mas
a Casan ndo determina os critérios minimos relacionados
a eficiéncia energética ou a reducao das emissdes de GEE
no que diz respeito a projetos de estacoes de tratamento
de agua e esgoto a serem financiados de acordo com o
framework. De acordo com as taxonomias ambientais
internacionais, as emissdes de GEE relacionadas ao
funcionamento de estacdes de tratamento de dgua e
esgoto e os indices de perdas devem cumprir
determinados critérios técnicos baseados em ciéncia,
para que a atividade seja classificada como sustentavel.

A Sustainable Fitch considera positivo o fato de alguns
dos sistemas de abastecimento de dgua da Casan
funcionarem com energia renovavel.

Esta categoria de Uso dos Recursos também inclui
investimentos a serem feitos no monitoramento
hidrometeorolégico, em instrumentos de captagédo de
agua e na operacdo das estacdes para auxiliar no
monitoramento de chuvas, coleta de dados relacionados
aos niveis de dgua e outras informacgdes meteoroldgicas.
A Casan utilizara estas informacdes para orientar suas
acoes e se adaptar a eventos climaticos extremos e a
mudancas nos padrdes climaticos.

Na opinido da Sustainable Fitch, os investimentos na
adaptacdo as mudancas climaticas sdo relevantes para as
atividades core da Casan, buscando garantir que sua
infraestrutura se mantenha resiliente as mudancas nos
padrdes climaticos e capaz de fornecer niveis de servico
bons e acessiveis. Santa Catarina tem enfrentado
padrdes de precipitacido cada vez mais irregulares,
caracterizados por periodos excepcionalmente secos ou
chuvas fortes, que causam inundagdes generalizadas.

Na opinido da Sustainable Fitch, estes investimentos estao
alinhados com a categoria de Principios para Titulos e/ou
Empréstimos Verdes da ICMA e das associacdes de crédito
para gestdo sustentavel de agua e esgoto.

Prevencao e controle da poluicdo

Framework de Titulos Sustentéaveis e Azuis
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e Projeto, construcao, operacdo, manutencio, melhorias,
ampliacdo e adequacéo para gestao eficiente de esgoto,
coleta, tratamento e disposicao final. Os investimentos nesta
categoria considerardo mecanismos para controlar as
emissdes de metano e GEE.

e Gestao ereutilizacdo de efluentes para promover a economia
circular.

O Uso dos Recursos ampliara o acesso a servicos
essenciais de saneamento, suportando a estratégia da
Casan e metas nacionais mais amplas.

Na opinido da Sustainable Fitch, a prestacao de servigos 3
de coleta e tratamento de esgoto contribui paraa
reducao da poluicao e da contaminacgdo dos corpos
hidricos, dos oceanos e do solo, o que pode afetar areas
com elevada biodiversidade. Estes servigos essenciais
também ajudam a eliminar contaminantes, nitrogénio,
fosforo e outros poluentes, que espalham doencas
transmitidas pela dgua contaminada e representam um
risco para a satide humana.

SAUDE E BEM-ESTAR

AGUA POTAVELE
SANEAMENTO
A prestacao de servicos de esgoto é uma atividade

elegivel de acordo com as taxonomias ambientais, como a
taxonomia da Unido Europeia (UE). Para ser classificada

como atividade sustentavel e demonstrar sua 1 1
contribuicao positiva para os objetivos de mitigacao das
mudancas climaticas, devem ser cumpridas exigéncias
técnicas minimas. Estas exigéncias referem-se a niveis de
consumo de energia e melhorias em funcao da
capacidade da estacdo de tratamento e da reducéo das
emissdes de GEE.

SUSTENTAVEIS

A Casan reconhece que os indices de eficiéncia
energética e de emissdes de GEE representam
consideragdes ambientais materiais para a empresa, mas
ainda nao firmou compromissos publicos para esta
agenda. No entanto, o compromisso de garantir que os
investimentos associados a esta categoria de Uso dos
Recursos ajudem a conter as emissdes de metano e GEE é
positivo. A divulgacao de metas de contengao permitiria
que a Sustainable Fitch realizasse uma avaliacao
ambiental mais detalhada desta categoria de Uso dos
Recursos.

A Casan monitora e divulga seus niveis de eficiéncia
energética e define indicadores-chave de desempenho
(KPls - Key Performance Indicators) de emissdes de GEE,
mas estes ndo estdo alinhados aos critérios cientificos
definidos nas taxonomias ambientais.

E positivo que uma parte da eletricidade consumida pela
Casan seja proveniente de fontes renovaveis.

O emissor confirmou que a maioria dos projetos desta
categoria de Uso dos Recursos tera como foco o projeto e
a construcédo de novas estacoes de tratamento de esgoto.
Algumas das instalacbes empregarao atividades de
digestao anaerdbica e compostagem, gerando, portanto,
impacto ambiental positivo. Porém, ndo ha garantia de
que todas essas instalacdes irdo satisfazer os critérios
técnicos de avaliagdo definidos nas taxonomias
ambientais internacionais. Por isso, ainda nao é possivel
validar sua contribuicdo as mitigacdes de mudancas
climaticas. No entanto, novas estagdes de tratamento de
esgoto levardo ao aumento do nimero de residéncias
beneficiadas por este servico, ajudando a ampliar a
cobertura. Todas as novas estagdes de tratamento
devem gerenciar adequadamente as emissdes de metano
e reduzir as emissdes de GEE. Segundo a Casan, a
qualidade da dgua liberada nas estagdes de tratamento
atendera a legislacdo ambiental nacional e local.

Esta categoria de Uso dos Recursos também inclui
investimentos em P&D de gestao de efluentes e
tecnologias de reutilizacdo. A reciclagem de efluentes
traz um impacto ambiental positivo, pois pode contribuir
para uma economia circular e para areducéo das
emissdes de GEE.

CIDADES E COMUNIDADES
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. A Sustainable Fitch considera estes investimentos alinhados
com a categoria de Principios para Titulos e/ou
Empréstimos Verdes da ICMA e das associacbes de
crédito, para prevencao e controle da poluigéo.

Conservacao da biodiversidade terrestre e aquatica

e Conservacao e revitalizagdo do meio ambiente e dos sistemas e A conservacao e a revitalizagdo do meio ambiente e dos
de bacias hidrograficas por meio de programas de longo sistemas de bacias hidrograficas trazem beneficios
prazo. ambientais, pois preservam o ecossistema, contribuindo 15
para o sequestro de emissoes de GEE e aumentando o YT

fornecimento de recursos hidricos de alta qualidade. A
atividade humana provoca uma constante degradacio
dos ecossistemas naturais, e restaura-los é essencial para
combater os efeitos das mudancas climaticas.

. Os sistemas de bacias hidrogréficas constituem uma
protecdo natural para os corpos hidricos. Sua conservagao
e protecdo evitam a eroséo fluvial, reduzem a presenca de
sedimentos e poluentes trazidos pelas aguas pluviais,
filtram substancias contaminantes e permitem o
reabastecimento dos aquiferos, melhorando a qualidade
da dgua e garantindo a continuidade e regulacéo do fluxo
de 4dgua durante as épocas de secas e cheias.

. Alguns exemplos de projetos a serem financiados por
dividas captadas no ambito do framework sdo o
'Programa Mata Ciliar - Iberé', 'Projeto Cultivando
Aguas' e 'Projeto Produtor de Agua Rio Cubat3o'. A
Sustainable Fitch revisou as informacdes relativas a estes
projetos, que visam a proteger, restaurar e preservar a
vegetacdo ao longo das margens dos rios.

. Os esforgos de conservagao geram impactos ambientais
positivos. No entanto, o detalhamento dos projetos a
serem financiados por esta categoria de Uso dos recursos
ainda néo esta disponivel. Portanto, ainda nio é possivel
detalhar o tipo de areas naturais protegidas a serem
financiadas, o volume de emissdes de GEE a serem
capturadas, os prazos previstos para os projetos e os
processos de manejo e conservagao das areas. A
confirmagao de que os investimentos em conservagao
serdo de longo prazo proporciona maior seguranga, pois
quanto mais tempo um sistema de bacia hidrogréfica for
conservado e revitalizado, maiores serdo os beneficios
alcangados associados a conservagdo do clima e da
biodiversidade. Uma vez definidos os projetos a serem
financiados, serdo publicados detalhes sobre suas
caracteristicas ambientais, sendo possivel avaliar de forma
mais precisa o impacto ambiental positivo que o Uso dos
Recursos ira gerar.

. A Sustainable Fitch considera estes investimentos
alinhados com a categoria de Principios para Titulos e/ou
Empréstimos Verdes da ICMA e das associacoes de crédito
para conservacdo da biodiversidade terrestre e aquatica.

Infraestrutura basica acessivel

e Infraestrutura parafornecimento de dgua limpa e/ou potavel, Grande parte da populagdo catarinense carece de servicos
tratamento de esgoto, sistemas de drenagem urbana para de esgoto, como destacado anteriormente. Esta categoria
uma populacdo-alvo. A populacdo-alvo destes investimentos de Uso dos Recursos visa aampliar o acesso a agua potavel 3
é a populacao residente no entorno das atividades da Casan. de alta qualidade e aos servicos de saneamento basico em

todos os municipios atendidos pela Casan. Aumentar o SAJREEEEMESTAR

abastecimento de agua potavel gerara consideraveis
impactos sociais positivos. A prestacao de servicos de
esgoto ajuda a reduzir o nivel de contaminacao associado a
e Estender tarifas sociais aum nimero maior de beneficiarios. A falta de saneamento, como descrito acima.
populacdo-alvo destes investimentos é uma populagdo
vulneravel, definida por beneficiarios inscritos no cadastro do
governo brasileiro para programas sociais, conhecido como
'Cadastro Unico'.

e Proporcionar acesso a infraestruturas basicas, tais como
acesso a agua potavel e ao saneamento basico. A populagcao-
alvo destes investimentos é qualquer populacao ndo atendida.

. Esta categoria de Uso dos Recursos também financiara . .
. . . N . ~ AGUA POTAVELE
despesas e investimentos relacionados as instalacoes da SANEAMENTO
Casan e ainfraestrutura existente. Isto gerara impacto
social positivo, uma vez que a prestacao de servicos de

Framework de Titulos Sustentéaveis e Azuis
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agua e esgoto é importante para melhorar a satide publica
e garantir o acesso a seguranca do abastecimento de agua.

Na opinido da Sustainable Fitch, a populacdo nio atendida
pelos servicos de dgua e esgoto e as pessoas registradas no 1 1
'Cadastro Unico' sdo vulneraveis. Para a agéncia, o Uso dos

CIDADES E COMUNIDADES

Recursos focado exclusivamente nestas populagdes tem

SUSTENTAVEIS

maior impacto social positivo. De modo geral, a populagdo
que reside nas areas atendidas pela Casan ndo é
necessariamente vulneravel.

. A reducao do custo do acesso a servicos essenciais por
meio de tarifas favoraveis gera um impacto social
positivo, especialmente porque os beneficiarios destas
tarifas sdo selecionados, de forma a garantir que
cumprirao os critérios de conformidade socioeconémica
da Casan. As tarifas favoraveis, denominadas pelo o
governo federal como 'tarifas sociais', oferecidas pela
Casan sdo consideravelmente inferiores as tarifas
normais. Seus beneficiarios sao familias que ganham, no
maximo, em conjunto dois salarios minimos mensais
(montante atualmente equivalente a
BRL2.440/USD500). Os beneficiarios devem estar
cadastrados nos programas sociais do governo federal,
como descrito anteriormente.

. A Sustainable Fitch considera estes investimentos
alinhados com a categoria de Principios de Obrigacdes
e/ou Empréstimos Sociais da ICMA e de associagdes de
crédito para infraestruturas basicas acessiveis.

Fonte: Sustainable Fitch, Casan - Framework de Titulos Sustentéveis e
Azuis (outubro de 2023)

Fonte: Sustainable Fitch

Uso dos Recursos - Outras Informacoes

Alinhamento: Alinhado

Informacdes do Emissor

Opinido da Sustainable Fitch

e A Casan pretende alocar um montante igual as receitas liquidas de .
qualquer instrumento de financiamento sustentavel (SFl) para o
financiamento ou refinanciamento, integralmente ou em parte, de
projetos verdes, sociais, azuis e/ou sustentaveis elegiveis existentes e/ou
futuros/ investimentos que tragam claros componentes benéficos ao
meio ambiente e/ou a sociedade.

e Osinvestimentos elegiveis incluirdo despesas iniciadas na data de
emissdo do Instrumento de ESG aplicavel e aquelas que foram
concluidas nos 24 meses anteriores a data de emissdo. A Casan pretende e
alocar integralmente um montante igual dos recursos liquidos de
qualquer instrumento rotulado no prazo de 36 meses apds a emissio.

e Sealgum dos investimentos elegiveis se tornar ndo elegivel apds a .
emissao de qualquer SFI, o emissor redirecionara os rendimentos para
outro investimento elegivel no prazo de 12 meses. A documentacao de
cada SFI pode incluir clausulas especificas que impdem multas e/ou
outras penalidades se os recursos arrecadados ndo forem utilizados e/ou °
direcionados a investimentos elegiveis listados no framework.

e Astransacdes relacionadas a investimentos elegiveis estarao sujeitas ao
cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis e as politicas da Casan.

e A Casan ndo realizara nem facilitara qualquer dos investimentos
listados: investimentos que utilizem praticas irregulares e/ou ilegais
envolvendo trabalho infantojuvenil e submetam empregados a
condicoes degradantes ou andlogas ao trabalho escravo; investimentos
em qualquer projeto ou atividade que viole direta ou indiretamenteos o
direitos dos povos indigenas e dos povos e comunidades tradicionais;
investimentos cujos parceiros comerciais ndo operem em conformidade
com a Lei Federal 12.846/2013 (Lei Anticorrupgéo); investimentos
relacionados a aquisi¢do ou producao de eletricidade baseada em
combustiveis fosseis ou em sistemas de aquecimento a carvao ou a 6leo
combustivel; investimentos relacionados a atividades/residuos
nucleares; e producdo ou comercializagdo de qualquer produto ou

A Casan indica que projetos novos representarao a destinagao
provavel de, no minimo, 50% de recursos. Para a Sustainable Fitch,
quanto maior for o percentual de novos projetos financiados, maior
sera a parcela de investimentos sustentaveis que entrara em
funcionamento e mais positivo sera o impacto. O periodo
retrospectivo de 24 meses de desembolso para projetos elegiveis,
descrito no framework, esta em conformidade com as praticas de
mercado.

A lista de projetos ndo elegiveis esta bem definida e atende as
restricdes legais no Brasil, mas ndo é particularmente ambiciosa,
pois ndo vai além destas exigéncias.

A Casan espera alcancar a alocacéo total da destinacdo de recursos
dentro de 36 meses, apos a captacio dos instrumentos de divida.
Isto esta de acordo com as praticas de mercado.

Os projetos que ja ndo cumpram os critérios de elegibilidade
definidos no framework serao substituidos, de acordo com as praticas
do mercado. Por outro lado, o framework indica que podem ser
impostas multas ou penalidades no caso de os recursos serem
direcionados a projetos que néo se qualifiquem no ambito do
framework. A extensado da aplicacao de multas e penalidades
dependerd do instrumento financeiro que esta sendo levantado e
sera definida na documentacao relevante de titulos ou empréstimos.
Isto esta de acordo com as melhores praticas de mercado.

Positivamente, com base nas informacdes fornecidas pelo emissor, a
documentacéo de obrigagcdes ou empréstimos relacionadas a
instrumentos financeiro levantados de acordo com o framework
também incluird uma clausula que descreve o compromisso da Casan
em garantir que todas as licengas ambientais relevantes estejam em
vigor no que diz respeito aos projetos a serem financiados. O
cumprimento dos programas de monitoramento ambiental exigidos
também sera garantido.

Framework de Titulos Sustentéaveis e Azuis
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atividade consideradailegal sob leis ou regulamentos, convengoes e
acordos nacionais ou internacionais assinados pelo Brasil. Investimentos
em qualquer projeto ou atividade que viole direta ou indiretamente os
direitos dos povos indigenas e dos povos e comunidades tradicionais.

Os investimentos em qualquer uma das atividades listadas acima serdo
excluidos deste framework e nao serao utilizados para fins de
instrumentos rotulados emitidos pela Casan.

Fonte: Sustainable Fitch, Casan - Framework de Titulos Sustentaveis e Azuis (outubro de 2023)

Fonte : Sustainable Fitch

Avaliacao e Selecao

Alinhamento: Excelente

Informacdes do Emissor

Opiniao da Sustainable Fitch

Os investimentos elegiveis financiados de acordo com o framework serédo e
analisados segundo os critérios de elegibilidade descritos na secao 'Uso
dos Recursos'.

A Casan é responsavel por indicar os investimentos elegiveis, por meio de
um processo decisério interno, que sera utilizado para qualificar projetos
inerentes ao abastecimento de dgua e para projetos relacionados a coleta
e tratamento de esgoto. .

Para garantir que todas as informacgdes necessarias relativas a investimentos
elegiveis sejam consideradas, os investimentos serdo conduzidos e
monitorados por diferentes areas que atuam em parceria, podendo suas
atividades ser simultdneas com outras areas ou nao.

Aequipe de gestdo ambiental sera responsavel por avaliar os investimentos para
determinar sua conformidade com os critérios de elegibilidade, incluindo a
adesao a legislacdo. Ap6s esta avaliacao, o conselho executivo serd responsavel
por determinar quais investimentos elegiveis serdo financiados por meio de SFls.

Aequipe de operagdes e expansao supervisionara a execucao dos investimentos
elegiveis, enquanto a equipe ambiental avaliard o impacto social e ambiental
destes investimentos. O cumprimento das exigéncias regulatérias e dos
processos internos sera supervisionado pelas areas de compliance, controles
internos e gestao de riscos. O departamento financeiro e de relagbes com
investidores administrara a utilizagdo dos recursos e divulgara o impacto dos
SFls ao conselho de administracéo e aos investidores, colaborando com outros
departamentos para recolher e reportar informagdes especificas.

O processo de Avaliacido e Selecdo dos investimentos sera baseado no
conhecimento e na expertise das equipes da Casan. Os projetos serdo
avaliados para verificar o cumprimento da legislagao vigente, como o marco
legal de saneamento basico e as legislacdes estadual e municipal aplicaveis,
bem como a governanca e os procedimentos da Casan. Além disso, os
investimentos elegiveis devem obter todas as licencas e autorizacdes
aplicaveis, incluindo as operacionais e ambientais.

Os projetos a serem financiados serao avaliados e selecionados de
acordo com um processo que incorpora recomendacoes e inputs de
executivos que trabalham em diversos departamentos da Casan. A
Sustainable Fitch considera esta abordagem multidisciplinar positiva,
pois deve garantir que sejam tomadas decisdes equilibradas. Isto esta
de acordo com as melhores praticas do mercado.

A equipe de gestao ambiental desempenha um papel fundamental no
processo de Avaliacao e Selecio. Esta determinara a conformidade
com os critérios de elegibilidade do framework, avaliard a adeséo a
legislacdo local e medira o impacto ambiental e social dos projetos
financiados por obrigacdes e empréstimos sustentaveis. A
responsabilidade final pelo desembolso de recursos cabe aos
diretores-executivos da Casan. Na opinido da Sustainable Fitch, isto
€ positivo, pois garantira um elevado grau de envolvimento da
administracdo sénior e criard um processo de tomada de decisdes
em vdrias frentes.

Fonte: Sustainable Fitch, Casan - Framework de Titulos Sustentaveis e Azuis (outubro de 2023).

Fonte: Sustainable Fitch.

Gestao de Recursos

Alinhamento: Excelente

Informacdes do Emissor

Opiniao da Sustainable Fitch

Um montante igual de recursos liquidos levantados com a emissao de .
quaisquer SFls serd alocado a investimentos elegiveis até a data de
vencimento do respectivo instrumento. A Casan esta comprometida em
envidar seus melhores esforcos para alocar completamente os recursos
liquidos dentro de 36 meses a partir da data de emissio do respectivo
instrumento.

Os recursos liquidos serdo monitorados pela equipe financeira de forma
continua durante o prazo de cada SFI.

Até a alocacdo total, a Casan mantera um valor igual ao saldo ndo
alocado do SFI em caixa, aplicagdes financeiras ou em investimentos
liquidos de baixo risco.

Se algum dos investimentos elegiveis se tornar nao elegivel apds a
emissao de qualquer SFI, o emissor redirecionara os rendimentos para
outro investimento elegivel no prazo de 12 meses. A documentacao de
cada SFI pode incluir clausulas especificas que impdem multas e/ou

Os recursos captados por meio de instrumentos emitidos e
contratados no ambito do framework serdo depositados em uma
conta bancaria especifica da Casan, dedicada a este fim. Isto esta
alinhado as melhores praticas do mercado e proporciona
consideravel transparéncia aos investidores.

Com base nas informacdes fornecidas pelo emissor, os desembolsos
serdo efetuados mediante aprovacao da area de operagao e do
diretor financeiro. Os desembolsos e as alocacdes serdo auditados
por auditores independentes ou, no caso de o financiamento ter sido
fornecido por um banco multilateral de desenvolvimento, por um
representante desta instituicao.

Os registros de desembolsos auditados garantem maior responsabilizagao
e estdo em linha com as melhores praticas do mercado.

Os recursos ndo alocados serdo investidos em ativos liquidos de
baixo risco. Os investimentos liquidos sustentaveis de baixo risco
ainda sdo escassos no Brasil, e a Sustainable Fitch entende que isto
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outras penalidades se os recursos captados ndo forem utilizados e/ou limita a capacidade de a Casan buscar tais oportunidades para seus

direcionados para investimentos elegiveis listados no framework. recursos ndo alocados. Se oportunidades adequadas de
investimento sustentavel estiverem disponiveis, como previsto no
framework da divida soberana de sustentabilidade do Brasil, a Casan
podera considerar o investimento em tais instrumentos.

. A substituicdo de projetos inelegiveis em um periodo de 12 meses
estd em linha com as praticas de mercado.

Fonte: Sustainable Fitch, Casan - Framework de Titulos Sustentaveis e Azuis (outubrode 2023).  Fonte: Sustainable Fitch

Divulgacao e Transparéncia Alinhamento: Bom
Informacdes do Emissor Opinido da Sustainable Fitch
e Anualmente, em um relatério de alocacao, a Casan reportara ° Os relatérios anuais de alocagao serdo publicados até a alocacao
publicamente a alocagéo de quaisquer SFls levantados, e o completa dos recursos, o que esta de acordo com as praticas do
impacto estimado dos investimentos elegiveis as suas partes mercado. O reporte de alocacao até ao vencimento final do
interessadas em um relatério de impacto. instrumento financeiro é considerado a melhor prética de mercado,

uma vez que proporciona aos investidores uma ferramenta de

. Os investimentos podem ser despesas de capital (capex) e - . - ~
P p pital (capex) acompanhamento mais abrangente. Os relatérios de alocagéo serao

despesas operacionais selecionadas (tais como custos de

manutencdo, que aumentam a vida Gtil ou o valor dos ativos) de auditados.

ativos fisicos que atendam aos critérios de elegibilidade, ou . Reportar a composicdo dos investimentos entre despesas de capital
despesas de P&D destinadas ao desenvolvimento de novos (capex) e despesas operacionais para as diferentes categorias de Uso
produtos e/ou solucdes, de acordo com os critérios de dos Recursos e para projetos especificos seria a melhor prética, pois
elegibilidade. permitiria aos investidores compreender melhor até que ponto o

impacto é puramente derivado do investimento e seria refletido

. A Casan se compromete a divulgar todas as informacoes ", -
positivamente na avaliagdo do framework.

relevantes de acordo com a legislacdo aplicavel, suas obrigacoes
contratuais e, sempre que possivel, guiada pela Estrutura . As informacdes divulgadas nos relatérios de alocacao dependeréo
Harmonizada para Relatérios de Impacto da ICMA. dos projetos financiados pelo instrumento de divida em questdo. A
Casan confirmou que as alocacées para grandes projetos serao
reportadas individualmente, em linha com as melhores praticas de
mercado. No entanto, caso esta situacdo ndo seja administravel, por
exemplo, no caso de numerosos investimentos serem financiados ou
de o investimento ser direcionado para projetos confidenciais, os
relatérios de alocacdo seguirdo uma abordagem de portfélio. Os
relatérios de alocacao de portfélio estdo alinhados as diretrizes do
mercado nestas circunstancias.

. O relatério de alocacéo incluird, mas ndo necessariamente se
limitara a, informagdes sobre o percentual de receitas alocadas a
investimentos elegiveis, individualmente ou por categoria; a
parcela de receitas liquidas utilizada para financiamentos em
comparacdo com o refinanciamento; o percentual de receitas
temporariamente alocadas a outros recursos financeiros; e o
montante em circulacdo de receitas liquidas a atribuir a projetos
elegiveis ao final do periodo de referéncia.

Uma abordagem semelhante sera adotada pela Casan em relacao

aos seus relatorios de impacto. No entanto, no framework, ndo ha

comprometimento com a verificacdo anual dos relatérios de

. Estas informacdes serdo fornecidas anualmente até a alocacao
total dos recursos.

. O relatério de impacto incluird um ou mais indicadores divulgados, impacto. Esta verificacdo estaria em conformidade com as boas
que mostram os beneficios diretos e/ou indiretos gerados pelos praticas de mercado.
investimentos. . Os indicadores de impacto serdo baseados em KPIs definidos pelo
e  Aempresatambém fornecera o relatério anual e podera ter uma SNIS do Brasil e estdo alinhados com a Estrutura Harmonizada para
verificacdo independente e externa fornecida por um revisor Relatorios de Impacto da ICMA, publicada em junho de 2023. Os
externo independente e qualificado para verificar o rastreamento indicadores de impacto ilustrativos incluidos no framework sao
interno e a alocacdo de fundos ('Pds-Emissao - Revisor Externo'). mensuraveis, relevantes e bem alinhados com as categorias de Uso

dos Recursos.

Fonte: Sustainable Fitch, Casan - Framework de Titulos Sustentaveis e Azuis (outubrode 2023).  Fonte: Sustainable Fitch.
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3.3: Até 2030, acabar com as epidemias de AIDS, tuberculose, maléria e doencas tropicais negligenciadas, e combater a
hepatite, doencas transmitidas pela dgua, e outras doencas transmissiveis.

3.9: Até 2030, reduzir substancialmente o nimero de mortes e doencas por produtos quimicos perigosos, contaminagdo
e poluicdo do ar e 4gua do solo.

3

SAUDE E BEM-ESTAR

6.1: Até 2030, alcancar o acesso universal e equitativo a dgua potavel e segura para todos.

6.2:  Até 2030, alcancar o acesso a saneamento e higiene adequados e equitativos para todos, e acabar com a defecacao a
céu aberto, com especial atencdo para as necessidades das mulheres e meninas e daqueles em situagao de vulnerabilidade.

6.3: Até 2030, melhorar a qualidade da agua, reduzindo a poluicéo, eliminando despejo e minimizando a liberagédo de
produtos quimicos e materiais perigosos, reduzindo a metade a proporcao de dguas residuais no tratadas e aumentando
substancialmente a reciclagem e reutilizacio segura globalmente.

6.4: Até 2030, aumentar substancialmente a eficiéncia do uso da 4gua em todos os setores e assegurar retiradas
sustentdveis e o abastecimento de dgua doce para enfrentar a escassez de adgua, e reduzir substancialmente o niimero de
pessoas que sofrem com a escassez de dgua.

AGUA POTAVEL E
SANEAMENTO

11.1: Até 2030, garantir o acesso de todos a habitacdo segura, adequada e a preco acessivel, e aos servicos basicos e
urbanizar as favelas.

11.6: Até 2030, reduzir o impacto ambiental negativo per capita das cidades, inclusive prestando especial atencao a
qualidade do ar, gestdo de residuos municipais e outros.

11

CIDADES E COMUNIDADES
SUSTENTAVEIS

15.1: Até 2020, assegurar a conservagao, recuperacao e uso sustentavel de ecossistemas terrestres e de dgua doce
interiores e seus servigos, em especial florestas, zonas midas, montanhas e terras aridas, em conformidade com as
obrigacdes decorrentes dos acordos internacionais.

15

VIDA TERRESTRE

Fonte: Sustainable Fitch, ONU.
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Anexo A: Principios e Diretrizes

Tipo de Divida: Sustentavel

Quatro Pilares

1) Uso dos Recursos (UoP) Sim
2) Avaliacéo e Selecao de Projetos Sim
3) Gestdo de Recursos Sim
4) Divulgagéo Sim

Provedor de Revisiao Externa Independente

Opinido de Segunda Parte Sim
Verificacao Nao
Certificacao Nao
Scores/Rating Nao
Qutros Nao

1) Uso dos Recursos (UoP)

UoP de acordo com os Principios de Titulos Verdes (GBPs - Green Bond Principles)

Energia Renovavel Nao
Eficiéncia energética Nao
Prevencao e controle da poluicdo Sim
Gestao ambientalmente sustentavel de recursos naturais e uso da terra Nao
Conservacao da biodiversidade terrestre e aquatica Sim
Transporte limpo Nao
Gestao sustentavel de agua e esgoto Sim
Adaptacdo as mudancas climaticas Nao
Produtos, tecnologias e processos de producao certificados adaptados a economia circular e/ou ecoeficientes Nao
Edificios verdes Nao
Desconhecido no momento da emissdo, mas atualmente espera-se que esteja em conformidade com as categorias dos Nao
GBPs/GLPs ou com outras areas elegiveis ainda nao declaradas em GBPs/GLBs

Outros Nao.

UoP de acordo com os Principios de Titulos e/ou Empréstimos Sociais (SBPs - Social Bond Principles; SLP - Social
Loan Principles)

Infraestrutura basica acessivel Sim
Acesso a servicos essenciais Nao
Moradia acessivel Nao
Criacdo de empregos Nao
Seguranca alimentar Nao
Avancos socioecondmicos Nao
Desconhecido no momento da emissdo, mas atualmente espera-se que esteja em conformidade com as categorias dos Nao

SBPs/SLPs ou com outras areas elegiveis ainda ndo declaradas em SBPs/SLPs
Populacio-Alvo

Abaixo da linha de pobreza Sim
Populacdes e/ou comunidades excluidas e/ou marginalizadas Nao
Pessoas com deficiéncias Nao
Migrantes e/ou pessoas desalojadas Nao
Nivel de educacdo minima Nao
Desatendidos, devido a falta de acesso a produtos e servigos essenciais Sim
Desempregados e/ou empregados impactados pelos efeitos de mudanca climatica Nao
Mulheres e/ou minorias étnicas e/ou de orientacao sexual Nao
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Relatério de Second-Party Opinion | 3 de novembro de 2023 sustainablefitch.com 11



Sustainable

Financas Corporativas

o Agua/Saneamento

FltCh ) Brasil

a FitchSolutions Company
2) Avaliacao e Selecio de Projetos
Avaliacdo e Selecido
Credenciais das metas de sustentabilidade ambiental do emissor Sim
Processo documentado para determinar se os projetos atendem as categorias definidas Sim
Critérios definidos e transparentes para projetos elegiveis para recursos de titulos/créditos verdes (inclui azuis) e sociais Sim
Processo documentado para identificar e gerenciar potenciais riscos de ESG associados ao projeto Sim
Resumo das metodologias para avaliacao e selecdo de projetos disponiveis publicamente Sim
Qutros Nao
Avaliacao e Selecao/Responsabilidade e Prestacdo de Contas
Metodologia de avaliacdo/selecdo submetida a avaliacdo ou verificacdo externa Nao
Avaliacdo interna Sim
Qutros Nao
3) Gestao dos Recursos
Rastreamento de Recursos
Recursos dos titulos de sustentabilidade segregados ou rastreados pelo emissor de forma apropriada Sim
Divulgacao dos tipos pretendidos de alocagdo temporaria para os recursos nao utilizados Sim
Qutros Nao
Divulgacao Adicional
Alocacdes apenas para investimentos futuros Nao
Alocacdes para investimentos existentes e futuros Sim
Alocacao para desembolsos individuais Nao
Alocacdo para uma carteira de desembolsos Sim
Divulgacéo do saldo da carteira dos recursos ndo alocados Sim
Outros Nao
4) Divulgacao
Relatério do Uso dos Recursos
Projeto a projeto Nao
Com base na carteira de projetos Sim
Vinculado individualmente ao(s) titulo(s) Nio
QOutros Nao
Relatério do Uso dos Recursos/Informacgdes Divulgadas
Valores alocados Sim
Parcela do investimento total financiada por titulos/créditos verdes (inclui azuis) e/ou sociais Nao
Qutros Nao
Relatério do Uso dos Recursos/Frequéncia
Anual Sim
Semestral Nao
Outros Nao
Relatério de Impacto
Projeto a projeto Nao
Com base na carteira de projetos Sim
Vinculado individualmente ao(s) titulo(s) N3o
Qutros Nao
Relatério de Impacto/Informagdes Reportadas (ex-post esperado)
Emissdes/redugdes de gases do efeito estufa Sim
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Reducdo do consumo de energia Nao
Reducdo do uso de agua Sim
Qutros indicadores de ESG Sim
Relatoério de Impacto/Frequéncia
Anual Sim
Semestral Nao
QOutros Nao
Meios de Divulgacao
Informacoes publicadas no relatério financeiro Nao
Informacgdes publicadas em documentos ad hoc Nao
Informacdes publicadas no relatério de sustentabilidade Sim
Relatério revisado Nao
Qutros Nao

Nota: n.a. - ndo se aplica.
Fonte: Sustainable Fitch, ICMA.
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Anexo B: Definicoes

Financas Corporativas
Agua/Saneamento
Brasil

Termo

Definicao

Tipos de Dividas

Verde Os recursos serdo utilizados para financiar projetos verdes e/ou atividades relacionadas ao meio ambiente,
conforme identificado na documentacéo da divida. Os titulos e/ou empréstimos podem estar alinhados
com os Principios para Titulos Verdes da ICMA ou com outros principios, diretrizes ou taxonomias.

Social Os recursos serdo utilizados para financiar projetos sociais e/ou atividades sociais, conforme identificado
na documentacao da divida. Os titulos e/ou empréstimos podem estar alinhados com os Principios para
Titulos Sociais da ICMA ou com outros principios, diretrizes ou taxonomias.

Sustentavel Os recursos serdo utilizados para financiar um mix de projetos verdes e sociais e/ou atividades ambientais

(Sustainability) e sociais, conforme identificado na documentacao da divida. Os titulos e/ou empréstimos podem estar

alinhados com as Diretrizes para Titulos de Sustentabilidade da ICMA ou com outros principios, diretrizes
ou taxonomias.

Vinculada a Sustentabilidade
(Sustainability-Linked)

As caracteristicas financeiras e/ou estruturais estao vinculadas ao cumprimento de metas de
sustentabilidade pré-definidas. Tais caracteristicas podem estar alinhadas com os Principios para Titulos
Vinculados a Sustentabilidade da ICMA ou com outros principios, diretrizes ou taxonomias. O titulo e/ou
empréstimos sdo muitas vezes denominados SLB (sustainability-linked bond - titulo vinculado a
sustentabilidade) ou SLL (sustainability-linked loan - crédito vinculado a sustentabilidade).

Convencional

Os recursos ndo sao destinados a financiar qualquer projeto ou atividade verde, social, de sustentabilidade
ou vinculado a sustentabilidade, e as caracteristicas financeiras ou estruturais do titulo ndo estao
vinculadas a qualquer meta de sustentabilidade.

Qualquer outro tipo de divida ou uma combinacgéo das outras classificacbes acima.

Outros
Padrées
ICMA International Capital Market Association (Associacdo Internacional do Mercado de Capitais). Na Opinido

de Segunda Parte, ha uma referéncia ao alinhamento com os Principios para Titulos da ICMA: uma série de
principios e diretrizes para titulos verdes, sociais, de sustentabilidade e vinculados a sustentabilidade.

LMA, LSTAe APLMA

Loan Market Association (LMA), Loan Syndications and Trading Association (LSTA) e Asia Pacific Loan
Market Association (APLMA).

Na Opiniao de Segunda Parte, a Fitch se refere ao alinhamento com os Principios para Empréstimos de
Financas Sustentaveis: um conjunto de principios e diretrizes para empréstimos verdes, sociais e
vinculados a sustentabilidade.

Padrées de Titulos Verdes da UE

Um conjunto de padrées voluntarios criados pela UE para 'aumentar a eficacia, transparéncia,
responsabilidade, comparabilidade e credibilidade do mercado de titulos verdes'.

Fonte: Sustainable Fitch, ICMA, ONU, Grupo de Especialistas Técnicos da UE.
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Anexo C: Metodologia de Opiniao de Segunda Parte

Opiniao de Segunda Parte

A Opinido de Segunda Parte (SPO - Second-Party Opinion) é uma forma de os emissores obterem
uma revisao externaindependente sobre seus instrumentos verdes, sociais, de sustentabilidade
e vinculados a sustentabilidade.

De acordo com as Diretrizes da ICMA para Revisores Externos, uma SPO envolve uma avaliacido
do alinhamento do framework e do programa de emissdo de titulos verdes, sociais, de
sustentabilidade ou vinculados a sustentabilidade ou de empréstimos de um emissor com os
principios relevantes. Para este propdsito, o 'alinhamento' deve se referir a todos os componentes
fundamentais definidos pela ICMA.

Os analistas da Sustainable Fitch realizam a analise com base no tipo de divida, para considerar se
ha uso definido dos recursos ou KPIs e Metas de Desempenho de Sustentabilidade. A analise é
feita de formaindependente, separada da entidade.

Processo Analitico

A andlise considera todas as informacdes relevantes disponiveis (ESG e financeiras). Os
relatérios mostram, de forma transparente, as fontes de informacéo analisadas para cada secdo
e fornecem um comentario detalhado sobre os aspectos analisados. Os analistas de ESG
envolvidos em uma SPO também se envolverdo diretamente com o emissor para adquirir
quaisquer informacodes relevantes adicionais que ainda ndo sejam de dominio publico ou que
nao estejam na documentacao da divida.

Uma parte importante da analise é a avaliacido dos aspectos ‘E’ (Ambientais) e ‘S’ (Sociais) do uso
dos recursos. Além do alinhamento com os Principios e as Diretrizes da ICMA, a andlise também
pode se referir as principais taxonomias (por exemplo, a taxonomia da UE para os aspectos ‘E’ e
os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU para os aspectos ‘S’).

Apds o analista ter concluido a anélise, com comentarios sobre as Opinides de ESG relacionadas,
esta é submetida ao comité de aprovacéo, que a revisa quanto a precisao e a consisténcia. Com
base na preferéncia e no mandato do emissor, uma SPO pode ser monitorada anualmente (ou
com mais frequéncia, se novas informacoes se tornarem disponiveis), ou de forma pontual.

Escala e Definicoes
Framework de ESG

Excelente O framework de finangas sustentdveis e/ou a estrutura de instrumentos de divida
estdo totalmente alinhados com todos os principios e diretrizes internacionais
fundamentais. As praticas inerentes a estrutura atendem a excelentes niveis de rigor
e transparéncia em todos os aspectos e estdo bem acima dos padrées comumente
seguidos pelo mercado.

Bom O framework de finangas sustentdveis e/ou a estrutura de instrumentos de divida estdo
totalmente alinhados com todos os principios e diretrizes internacionais fundamentais.
As préticas inerentes a estrutura atendem bons niveis de rigor e transparéncia, e, em
alguns casos, vao além dos padrées comumente seguidos pelo mercado.

Alinhado O framework de finangas sustentaveis e/ou a estrutura de instrumentos de divida
estdo alinhados com todos os principios e diretrizes internacionais fundamentais. As
praticas inerentes a estrutura atendem aos padrdes minimos de rigor e transparéncia
comumente seguidos pelo mercado.

Nao Alinhado O framework de finangas sustentaveis e/ou a estrutura de instrumentos de divida ndo
estdo alinhados com os principios e diretrizes internacionais fundamentais. As
praticas inerentes a estrutura ficam aquém das praticas comuns de mercado.

Fonte: Sustainable Fitch.

Financas Corporativas
Agua/Saneamento
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STATUS DE SOLICITACAO

A Opinido de Segunda Parte (SPO) foi solicitada e atribuida ou mantida pela Sustainable Fitch a pedido do
emissor.

Um produto analitico de ESG da Sustainable Fitch (Produto de ESG') prové uma avaliagcio das qualidades Ambientais, Sociais e de Governanca
('E','S" e 'G') de um emissor e/ou de suas dividas. Os produtos ESG fornecidos pela Sustainable Fitch incluem um Rating de ESG, Rating de ESG
de Framework, Rating de ESG de Instrumento, Score de ESG, e uma Opinido de Segunda Parte, entre outros produtos analiticos ESG. Um
Produto ESG nao é uma classificacdo de crédito. Os Produtos de ESG sio fornecidos pela Sustainable Fitch, uma empresa da Fitch Solutions e
uma afiliada da Fitch Ratings. A Sustainable Fitch estabeleceu determinadas politicas e procedimentos destinados a evitar a criacdo de conflitos
deinteresse e comprometimento daindependéncia ou integridade das atividades de avaliacdo de risco de crédito (ratings) da Fitch Ratings, bem
como das atividades de geragdo de Produtos de ESG da Sustainable Fitch. Para uma descricdo da metodologia, limitacdes e isencdes de
responsabilidade relacionadas aos Produtos de ESG da Sustainable Fitch, use este link: www.sustainablefitch.com.

Observe que as pessoas identificadas em um relatério de produto de ESG néo sao responsaveis pelas opinides nele contidas e sdo nomeadas
apenas para fins de contato. Um relatério sobre um Produto de ESG ndo é um prospecto nem um substituto para as informacdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes em relacdo a venda de instrumentos financeiros e valores mobiliarios.
Os Produtos de ESG néo sdo considerados conselhos de investimento e ndo sdo e ndo devem ser considerados substitutos da prépria avaliacao
de qualquer pessoa em relacdo aos fatores de ESG relacionados a um instrumento financeiro ou a uma entidade. A Sustainable Fitch nao
representa, atesta ou garante que um Produto de ESG atendera a qualquer um dos propésitos ou necessidades particulares do usuario ou de
qualquer outra pessoa. A Sustainable Fitch ndo recomenda a compra ou venda de instrumentos financeiros ou valores mobiliarios, nem fornece
consultoria de investimento ou presta quaisquer servicos juridicos, de auditoria, contabeis, de avaliacdo ou atuariais. Os Produtos de ESG nao
sao uma opinido sobre o valor de instrumentos financeiros ou titulos. A Sustainable Fitch ndo audita ou verifica a exatiddo das informacoes
fornecidas a ela por terceiros com a finalidade de emitir um Produto de ESG, incluindo, sem limitacdo, emissores, seus representantes,
contadores e consultores juridicos e outros. A Sustainable Fitch ndo representa, atesta ou garante a precisdo, correcdo, integridade,
integralidade ou pontualidade de qualquer parte do Produto de ESG. As informacdes em um relatério de Produto de ESG séo fornecidas 'tais
como se apresentam', sem qualquer representacao ou garantia de qualquer tipo, e a Sustainable Fitch ndo representa ou garante que o relatério
ou qualquer um de seus contetidos atendera a qualquer um dos requisitos de um destinatério do relatério.

A Sustainable Fitch recebe honorérios de entidades e demais participantes do mercado que solicitam Produtos de ESG em relacdo a anélise
realizada para atribuicdo de um Produto de ESG a determinado instrumento financeiro e/ou entidade. A atribuicéo, publicacdo ou divulgacdo
de um Produto de ESG pela Sustainable Fitch ndo constituird um consentimento da Sustainable Fitch em usar seu nome como especialista em
relacdo a qualquer declaracédo de registro arquivada sob as leis de valores mobilidrios dos Estados Unidos, Lei de Servicos e Mercados
Financeiros de 2000, do Reino Unido, ou as leis de valores mobilidrios de qualquer jurisdicdo especifica.

Sobre Produtos de ESG oferecidos a clientes na Australia. Os Produtos de ESG na Australia esto disponiveis apenas para clientes atacadistas
(conforme definido na secio 761G da Lei das Sociedades Andnimas/(Cth) (a 'Lei') na Austrélia. As informacdes relacionadas a Produtos de ESG
publicadas pela Sustainable Fitch ndo devem ser usadas por pessoas que sio clientes de varejo na acepcao da Lei ('Clientes de Varejo') na
Australia. Ninguém deve distribuir, divulgar ou fazer referéncia a qualquer informacao relacionada a Produtos de ESG de uma maneira que
tenha aintencao de (ou possa razoavelmente ser considerada como intengao) influenciar um Cliente de Varejo na tomada de decisdo em relacdo
aum determinado produto financeiro (conforme definido na Lei) ou classe de produtos financeiros, a menos que exigido por lei para cumprir as
obrigacdes de divulgacio continua. Ninguém deve fazer referéncia a qualquer informacéo sobre Produtos de ESG em qualquer publicagao,
material promocional, documento de divulgacéo, correspondéncia, site ou qualquer outro local que possa ser acessado por clientes e
investidores que sejam Clientes de Varejo na Australia (exceto nas circunstancias permitidas por lei).

Copyright © 2022 da Sustainable Fitch, Inc., Sustainable Fitch Limited e suas subsidiarias. 300 West 57th Street, New York, NY, 10019.
Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (para chamadas de fora dos Estados Unidos).
Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducéo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados..
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